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Tém tit: Bai nghién ctru thyc hién phan tich va xac dinh cac yéu td tac dong dén thanh
khoan trong 24 Ngan hang thuwong mai tai Viét Nam tir nam 2010 - 2022. Nghién ctru su
dung m6 hinh héi quy OLS, FEM, REM va khic phuc mé hinh GLS théng qua phin mém
STATA 17 & kiém dinh khic phuc cac khuyét tat, trong d6 nghién ctru sir dung 12 bién va
két qua thuc nghiém cho thay c6 8 yéu tb tic dong dén thanh khoan cta cac Ngan hang
thuong mai gom: (1) Quy mé ngén hang, (2) Ty 1& lgi nhuan, (3) Ty 1¢ tong no ngan han /
vbn chii s6 hitu, (4) Ty 18 du ng / tong tién giri khach hang, (5) Ty 1& v6n chu so hitu / tong
tai san, (6) Ty 1& no xau, (7) Ty 1¢ lam phat, (8) Ty 1& thu nhap 1ai can bién. Tir d6, dua ra
két luan va dé xuat mot s6 ham ¥ chinh sach nham goép phan gitip cac Ngan hang thuong
mai phat trién va bao dam thanh khoan mot cach hiéu qua.

Tw khéa: Ngdn hang thwong mai; quan tri rui ro ngan hang; rui ro thanh khoan; thanh
khoan; yéu t6 tac dong

Abstract: The paper analyzes and determines the factors affecting liquidity in 24
commercial banks in Vietnam from 2010 to 2022. The study uses regression models OLS,
FEM, REM and overcomes the model. GLS model through STATA 17 software to test and
overcome defects, in which the study uses 12 variables and experimental results show that
there are 8 factors affecting liquidity of commercial banks including: 1) Bank size, (2)
Profit ratio, (3) Total short-term debt/equity ratio, (4) Loan balance/total customer deposit
ratio, (5) Capital ratio owner/total assets, (6) Bad debt ratio, (7) Inflation rate, (8) Marginal
interest income ratio. From there, draw conclusions and propose some policy implications
to help commercial banks develop and ensure liquidity effectively.

Keywords: Commercial banks; Influencing factors; Liquidity; Liquidity Risk, Risk
management

1. Gi6i thi¢u

Nam 2022 ca thé giéi dang d6i mat véi
khung hoang kinh té do dai dich Covid
19 kéo dai trong 2 nim vira qua chudi
cung (mg dut gdy toan cau khién nhiéu
doanh nghiép lao vao bo vuc pha san.
bay cling 1a nam ma nha nudc thuc hién
diéu chinh chinh sach tién t¢ dé kiém
soat lam phat, bat dong san, ching
khoan, trai phiéu va siét tin dung diéu
nay anh huong téi viéc hoat dong cho

vay ciia cic NHTM. Viéc FED quyét
dinh ting 0,5% lai suat tac dong dén
chinh sach tién té cua qudc gia kéo theo
d6 nha nude budc phai ting 13i suat dé
giam sy lam phat va 6n dinh ty gia.
Thanh khoan 14 kha ndng ngan hang tai
tro cho viéc gia tang tai san va dap Ung
cac nghia vu tién mat va tai san thé chép
du kién va bat ngo khi dén han [1]. Cac
phat hién cho thay rang dy trir thanh
khoan c6 mdi twong quan thuin véi
luong tién giri khong ky han va khoan
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vay tin dung, va c6 mdi twong quan
nghich v6i chi phi thanh khoan [2]. Céc
nha dau tu va ngudi di vay déu quan tam
dén tinh thanh khoan [3]. Thiéu thanh
khoan c6 thé khién nha dau tu mat di su
chic chin. Pé dam bao quyén loi cho
nha dau tu cac co quan quan 1y can giai
quyét mot sb diém cua thanh khoan
ngén hang [4]. Thiy dugc sy quan trong
vé thanh khoan nén nhom tac gia quyét
dinh dua ra lua chon dé tai “Cac yéu tb
tac dong dén kha nang thanh khoan
trong cac NHTM Viét Nam” dé nghién
clru.

2. Co s6' 1y thuyét va cac nghién ciu
trudc

2.1. Co s6 Iy thuyét vé thanh khoin
2.1.1. Khai niém thanh khoan

Theo [5] “Kha nadng thanh khoan cua
ngén hang hay kha ning dap tmg ngudn
vbn cho su ting 1én cua tai san c6 va
thanh toan cac khoan ng khi dén han”.
Va “thanh khoan ngan hang la kha néng
ngén hang co thé tai trg viéc gia ting ciia
tai san va dap ung cic nghia vu no dén
han ma khong giy ra nhimg khoan ton
that khong thé chap nhan dugc”. Pay la
yéu t6 cuc ky quan trong trong viéc thé
hién kha nang hoat dong kinh doanh ctua
ngan hang thuong mai ciing nhu d6i véi
su tOn tai ciia hau hét cac ngan hang,
2.1.2. Ly thuyét vé rui ro thanh khoan
Rui ro thanh khodn ngan hang cling la
mot khai niém dugc quan tdm rat nhiéu
cia cac nghién cuu, tuy nhién trong
pham vi cua nghién ctru tac gia chi ban
luan so khao vé khai niém nay nhu la
mot khai niém can duge trinh bay. Cu
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thé, theo Uy ban Basel vé giam sat ngan
hang cho rang “rui ro thanh khoan (R.
R. T. K.) Ia rtii ro ma ngan hang khong
c6 kha nang gia tdng quy trong tai san
hodc nghia vu ng véi chi phi thép nhat”.
Theo [6] nhdn manh rang “néu cac ngan
hang khong quan 1y rui ro thanh khoan
phu hop, chic chin cac ngan hang phai
ddi mat voi mot chi sdc thanh khoan,
phai thuong xuyén ban thdo tai san
thanh khoan va giam cho vay déi véi
nén kinh t&”. Vay tu cac khai ni€m trén
c6 thé hiéu don gian rui ro thanh khoan
la rui ro xay ra khi cadc ngan hang khong
quan li dugc thanh khoan va dé tinh
trang thiéu thanh khoan kéo dai tao nén.
2.1.3. Ly thuyét vé ua thich thanh khoan

Theo Ly thuyét wa thich thanh khoan
ctia [5] thi viéc nam giir tién qua nhiéu
la khong tdt ma can phai dat muyc tiéu lgi
nhuén 1én hang dau, dé sinh 1i can phai
léy tién dé thuc hién cac thuong vu dau
tu voi nhiéu loai tai san trén thi truong.
Viéc ndm giit nhiéu tién s& cho thay t6
chirc d6 ¢6 kha niang thanh khoan rat tbt
tuy nhién t6 chtic s& phai danh doi giita
viée sir dung tién mat va viéc gia ting
loi nhuan bﬁng tién mat. Bat ky td churc,
ngan hang nao ciing phai chip nhan sy
danh ddi trén dién ra va dua ra lua chon
vo1 muc tiéu git tién mat va muc tiéu
tao lgi nhuan.

2.1.4. Ly thuyét cau vé tién

Theo [7] dua ra Iy thuyét mé hinh nhu
cau tién clia cac ngan hang cho thiy rang
¢6 nhirng nén kinh t& quy mé trong quan
1y tién mat. Diéu nay s& khién cac ngan
hang 16n hon ndm giit it tién mat hon cac
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ngan hang nho hon. N6 14 1ap luan rang
cac khoan phi phat sinh dé c6 dugc tién
thong qua viéc vay muon khong tuong
quan véi quy mo cua khoan vay, chi ra
rang cac khoan phi d6 1a mot sb tién cb
dinh. Vi vay, viéc huy dong von tuong
d6i nhiéu hon dat ddi véi cac ngan hang
nho hon khuyén khich ho nim giir nhiéu
tién mat hon cic ngan hang 16n hon. Céc
ngan hang véi dong tién d& bay hoi hon
phai d6i mat v6i xac sut thiéu tién mit
cao hon do su suy giam dong tién bat
ngo. Do do, su khong chic chin cua
dong tién s& c6 quan hé dong bién véi
nam giit tién mat. Tuy nhién, [8] cung
cép bang chimg cho thdy cic ngén hang
¢6 loi nhuan cao nhat va thip nhét rii ro
tin dung phat hanh thém n¢ ngin han
trong khi céc ngan hang rui ro tin dung
trung binh phat hanh ng dai han. Néu
nhu cho rang cac ngan hang c6 xép hang
tin dung cao nhét c6 kha ning tiép can
v6n vay t6t hon, d6 14 ky vong rang cac
ngan hang nay s& nim giit it tién mit
hon vi Iy do phong ngira, diéu nay s&
gay ra no ky han thanh toan c6 quan h¢
ty 1€ thuan véi viée nim gitr tién mit.
2.2. Tong quan céac nghién ciru trude
Nhiéu nghién ctru trong va ngoai nudc
thyc hién tim hiéu va phan tich dé tai
lién quan dén yéu t6 tic dong dén kha
nang thanh khodan trong cac NHTM nhu
[9], [10], [11], [12], [13] c¢b ging xac
dinh ngudn gbc cua rai ro thanh khoan
d6i v6i hé thong ngan hang thuong mai.
Céc nghién clru nudc ngoai cod céc
nghién ctru cua [14]. dé cap dén mo hinh
quén 1y thanh khoan tir trén xudng (top-
down approach) dé giai thich y nghia va

vai trd quan trong cua thanh khoan dbi
véi ngan hang. [15] tap trung vao vi¢c
xéac dinh cac yéu t6 quyét dinh rai ro
thanh khoan ctia cic NHTM Zimbabwe
sau khi chuyén sang str dung dong USD.
[16] nghién ctru vé tac dong cua rui ro
thanh khoan dén hiéu qua hoat dong cua
ngan hang. [17] Nghién ctu tap trung
vao moi quan h¢ gitra thanh khoan va lgi
nhudn cua cac ngan hang Nigeria. [18]
Nghién ctru tap trung vao tdc dong cua
quan 1y rai ro thanh khoan dén hiéu suat
tai chinh cua cac ngan hang ¢ Saudi
Arabia. [19] nghién cuu tac dong cua
cac bién dic tinh ctia ngan hang dén rai
ro thanh khoan trong cic NHTM ¢
Jordan.

3. Phwong phap nghién ciru va dir li€u
nghién ciru

3.1. Phwong phap nghién ciru

Bai viét st dung phwong phap dinh
luong dé xac dinh cac yéu td tac dong
dén kha ning thanh thanh khoan trong
24 NHTM tai Viét Nam trong giai doan
tor nam 2010 — 2022. Céac budc nghién
clru ma tac gia st dung trong bai nghién
ctru s€ dugc trinh bay cu thé tir viéc
théng ké mé ta, ma trdn twong quan,
thue hién hdéi quy ba mé hinh OLS,
FEM va REM cung kiém dinh va khic
phuc khuyét tat bang mo hinh GLS.
3.2. Mo hinh nghién ciru

“Ty 1& thanh khoan khoan so véi tong
tai san (LIQ)” dugc tac gid chon lam
bién dai dién cho kha nang thanh khoan
cua cac NHTM dua trén khao sat 1y
thuyét tir cac két qua nghién ctru cua
[12] va [20].
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St dung cac gia thuyét Hl: Quy mo
ngén hang c6 moi quan hé nguoc chidu
v6i kha ning thanh khoan, gia thuyét
H2: Ty suat lgi nhuan c6 mdi quan hé
cung chiéu véi kha niang thanh khoan,
gia thuyét H3: Bién DE c¢6 mdi quan hé
nguoc chidu véi kha nang thanh khoan,
gia thuyét H4: LA c6 mdi quan hé
nguoc chidu véi kha nang thanh khoan,
gia thuyét H5: CAP c¢6 mdi quan hé
cung chiéu véi kha niang thanh khoan,
gia thuyét H6: Ty 18 ng xau c6 mdi quan
hé nguoc chidu vé&i kha nang thanh
khoan, gia thuyét H7: Ty 1¢ thu nhap lai
can bién c6 mdi quan h¢ nguoc chiéu
v6i kha ning thanh khoan, gia thuyét
H8: CIR c6 mbi quan h¢ nguogc chiéu
v6i kha ning thanh khoan, gia thuyét
H9: GDP ¢6 mdi quan hé cing chiéu véi
kha ning thanh khoan, gia thuyét H10:
Lam phat c¢6 mbi quan hé hai chiéu véi
kha nang thanh khoan cua ngan hang,
gia thuyét H11: Ty 18 that nghiép c6 mbi
quan hé cing chiéu véi kha niang thanh
khoan.

Mo hinh hdi quy duoc dién dat nhu
sau:
LIQit = B0 + B1SIZEit + [2ROEit +
B3DEit + B4LAIt + B5CAP + B6NPL
+ F7NIMit + B8CIRit + BIGDPit +
B10INF + S11UNEM + it

Trong do:

Bién phu thudc:

LIQ: Ty 1¢ thanh khoan so v&i tong tai
san

Bién doc lap:

SIZE: Quy mo ngan hang

ROE: Ty I¢ loi nhuan
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DE: Ty 1é tong ng ngén han/Vén chu so
hiru

LA: Ty 1¢ tong du no/Tong tién giri tir
khéch hang

CAP: Ty 1¢ VCSH trén tong tai san
NPL: Ty 18 no x4u ngan hang

NIM: Ty I¢ thu nhép lai can bién

CIR: Ty I¢ chi phi trén thu nhap

GDP: Téc d¢ ting truong kinh té cia
Viét Nam

INF: Ty 1€ lam phat ctia Viét Nam
UNEM: Ty 1é that nghiép

BO..., pn: La hé sé hoi quy

ei: La phan du ciia md hinh

Bang 1. Tong hop céac bién trong mé hinh

Bién

Do lwong
bién

Nguodn

LIQ (Ty 1&
thanh
khoén)

LIQ =
[(Tién mat +
Tién g tai
NHNN  +
Tién gui tai
cac TCTD
khac)/(Téng
tai san)]

Theo [11],
[21]

Nhém  cac
yéu t& bén
trong ngan
hang

SIZE (Quy
md ngin
hang)

SIZE = Ln
(Tong  tai
san)

Theo [15],
[22]

ROE (Ty I¢
lgi nhuén)

ROE = Loi
nhuan sau
thué / Vén
chu s6 hiru

Theo [16],
[23]

DE (Ty 1¢
téng ng
ngin han /
von cha so

DE = Téng
ng ngan han
/Von chi so

Theo [24],
[25]
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hiru
hang)

ngan

hiru
hang

ngan

LA (Ty ¢
duno/ tong
tién  gui
khach hang
cua ngin
hang)

LA =Ty 1&
du no /
Toéng tién
gii  khach
hang  cua
ngan hang

Theo [26],
[27]

CAP (Ty 1¢
von chii so
hitu / tong
tai san)

CAP = Vén
Ch}i s& hiru /
Tong tai san

Theo [28]

NPL (Ty 1¢
no xau
ngén hang)

NPL = Ng
xau / Tong
du ng cho
vay khach
hang

Theo [21],
[29]

NIM (Ty 1é
thu nhap lai
can bién)

NIM =
[(Thu nhap
tur 1ai - Chi
phi tra 1ai) /
(Téng  tai
san sinh
131)]

Theo [28],
[24], [15]

CIR (Ty 1&
chi phi trén
thu nhap)

CIR = Thu
nhdp kinh
doanh / Chi
phi hoat
dong

Theo
[30]

[19,

Nhom  yéu
t6 bén
ngoai ngan
hang

GDP (Téc
do tang
truong kinh
té)

GDP = Téc
do tang
truong kinh
té

Theo [17],
[22]

INF (Ty 1¢&
lam phat)

INF = Ty 1é
lam phat

Theo [17],
[22]

UNEM (Ty
1é that
nghiép)

UNEM =
Ty 1& thét
nghi¢p

Theo [13]

Nguon: Trich tir Stata 17

4. Két qua nghién ciru

4.1. Phan tich twong quan

Bang 2. Két qua théng ké mo ta cac bién
dinh lugng

Variable | Min | Max | Median
LIQ 0.06 | 0.83 0.27
SIZE 28.53 | 35.29 | 32.54
ROE -0.44 | 0.30 0.11
DE 2.61 | 29.00 10.94
LA 0.07 | 3.23 0.90
CAP 0.01 0.30 0.08
NPL 0.00 | 0.20 0.02
NIM -0.01 | 10.18 0.03
CIR 0.01 5.83 2.01
GDP 0.03 | 0.08 0.06
INF 0.01 0.19 0.04

UNEM | 0.01 0.02 0.02

Nguén: Trich tir Stata 17

Tir bang 2 ¢6 thé thay LIQ c6 gia tri tir
0.06 dén 0.83 voi gia tri trung binh 1a
0.27. SIZE dao dong tir 28.53 dén 35.29.
ROE dai dién cho bién két qua hoat
dong kinh doanh cta cac ngan hang co
gia tri nho nhit 13 -44% va cao nhat la
30%. DE ctia dao dong tir 2.61 dén 29.
LA dao dong tir 0.07 d&én 3.23. Bién
CAP kha khiém tén khi cho thdy gié tri
nho nhat 12 0.01 va cao nhét 12 0.3. NPL
dang ¢ muc trung binh 1a 2% nho hon
theo muc tiéu dat ra cia Ngan Hang Nha
Nude 1a 3%. Nim c6 gia tri 16n nhat
10.18 va thap nhat 1a -0.01. Bién CIR
dat gia tri nho nhat 12 0.01 va cao nhit
la 5.83. GDP trong giai doan nghién ctru
tir ngm 2010 dén 2022 dat gia tri trung
binh 6%, d6 1éch chuan 13 2%, gia tri 16n
nhét dat 8% (2022) va gia tri thap nhat
dat 3% (2021). INF trung binh la 5% véi
d6 1éch chuan 13 5% va nho nhét 1a 1%
(2015), 16n nhit 1a 19% (2011) trong
giai doan 2010 dén 2022. Va cudi cing
bién UNEM trung binh va trung vi déu
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14 2% véi nho nhét 13 1% va cao nhat 1a
2%.

4.2. Két qua wée lwong md hinh hoi

quy mo hinh FGLS
Bang 3. Két qua mo hinh wdc luong bang
phuong phap FGLS
Mo hinh hdi quy
LIQ GLS
B Pvaluc

-cons 1.2822*** 1 0.000
SIZE -0.0308*** | 0.001
ROE 0.1798* 0.095
DE 0.0037* 0.096
LA -0.0733*** | 0.003
CAP -0.5884** | 0.017
NPL 0.7743*** 1 0.006
NIM -0.0280*** | 0.005
CIR -0.0039 0.700
GDP -0.1184 0.696
INF 1.0759*** 1 0.000
UNEM 1.3395 0.358

Ngudn: Két qua tir phan mém Stata 17
Y nghia ctia ki hiéu*: “* p<0.1 (muc y
nghia 10%), ** p<0.05 (muc y nghia
5%), *** p<0.01 (muc y nghia 1%).

Tir két qua bang 4.2 trén co thé thiy
SIZE tac dong ngugc chiéu dat ¥ nghia
théng ké murc 1% 1én LIQ, theo d6 khi
SIZE tang 1 don vi thi ty 1¢ LIQ cua
ngan hang s¢ giam 0.0308 don vi trong
diéu kién cac yéu td khac khong ddi.
Nguoc lai, ROE lai ¢6 tac dong cung
chiéu dat y nghia thong ké tai 10% lén
LIQ, khi ROE cua ngan hang tang 1%
thi LIQ cling s€ tang 17.98%. DE ciing
c6 tac dong cung chiéu dat y nghia thong
ké tai 10% lén LIQ, DE ctia ngan hang
tang 1% thi LIQ s€ tang 0.37%. LA c6
tac dong nguoc chiéu dat ¥ nghia thong
ké tai muc 1% lén LIQ, khi LA ctia ngan
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hang str dung tang 1% thi LIQ s€ giam
7.33%. CAP ciing c6 tdc dong nguoc
chiéu dat ¥ nghia thong ké tai mic 5%
LIQ, khi CAP cua ngan hang su dung
tang 1% thi LIQ s& giam 58.84% trong
didu kién cac yéu té khac khong doi.
NPL c6 tac dong ciing chiéu dat ¥ nghia
théng ké tai 1% lén LIQ, khi NPL cua
ngan hang tang 1% thi LIQ s€ tang
77.43% trong diéu kién cac yéu td khac
khong d6i. NIM c¢6 tac dong nguoc
chiéu dat ¥ nghia thong ké tai mac 1%
1én LIQ khi NIM cua ngan hang sir dung
tang 1% LIQ s& giam 2.8% trong diéu
kién cac yéu tb khac khong doi. INF co
tac dong ciing chiéu 1én thanh khoan khi
INF tang 1% thi LIQ tang 1én 1.46%.

Tu bang 3, nhém tac gia c6 phuong
trinh nhu sau:

LIQ = 1.2822 — 0.0308*SIZE +
0.1798*ROE  +  0.0037*DE = -
0.0733*LA -0.5884*CAP +
0.7743*NPL -  0.0280*NIM -
0.0039*CIR -  0.1184*GDP  +

1.0759*INF + 1.3395¥*UNEM
4.3. Thao luan két qua

4.3.1. Nhom cac nhan té phat hién co
anh huong dén thanh khoan ngan hang
Quy mé ngan hang (SIZE)

Quy md ngan hang c6 tac dong ngugc
chiéu 1én thanh khoan ctia ngan hang
v6i mire ¥ nghia 1% va két qua nay phu
hop v6i diu ky vong ban dau cua tac gia,
bén canh d6 két qua nay dong quan diém
véi két qua cua hai nghién ctru tai Viét
Nam nhu [20]. Viée gia tang quy mo cua
ngan hang c6 thé s& 1am phat sinh thém
nhiéu chi phi, cing véi sy phat trién vé
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trinh d6 quan 1y va ngudén nhan luc
khong thé theo kip sy phat trién d6 s&
gy ra rui ro cho ngan hang trong kha
nang thanh khoan tir 6 1am thanh khoan
cua ngan hang giam di. Nghién ctu cia
[15] va [22] ciing cho két qua tuong ty
nhu tac gia. Theo d6 quy md ngan hang
tang trong giai doan cac ngan hang chua
kip thay d6i dé thich nghi véi su gia ting
nay s€ lam cho thanh khoan ngan hang
bi giam di, tuy nhién trong tuong lai
ngan hang s& c6 xu huéng can bang lai
mdi quan hé ndy va c6 xu hudng doi
chiéu.

Ty l¢ loi nhugn (ROE)

Ty 1& suét sinh 16i trén VCSH (ROE) v6i
ky vong ban diu co turong quan duong
v6i thanh khodn cia ngan hang va phu
hop v6i nghién ctru ciia [23] va [16] déu
cho két qua lgi nhuan ngan hang cao sé
gitip cho thanh khoan ctia ngén hang t6t
hon. ROE ting 1én hay ty suét sinh 10
ctia ngan hang tot s& lam uy tin ctia ngan
hang tang cao va nang cao d¢ tin nhiém
tir khach hang lam cho ngudn cung
thanh khoan bén ngoai c6 dugc murc chi
phi huy dong thip khi ngan hang tiép
can. Ngudn voén huy dong duoc cang
nhiéu do tin nhiém ting cao s& gitip ngan
hang dap ung dam bao dugc do thanh
khoan cua dong tién va lam cho chiing
tr¢' nén cao hon so véi mirc binh thudng.
Ty 1é tong no ngdn han /vén chii sé hitu
ngan hang (DE)

Két qua cho thdy tong no ngan han trén
VCSH c¢6 anh huéng cung chiéu 1én
thanh khoan cia ngén hang, didu nay
cho thay khi ty 18 ng ngin han ciia ngan

hang cang cao thi kha nang thanh khoan
ctia ngan hang ciing s& tang. Két qua nay
trai nguoc véi ddu ki vong ciing nhu
phat hi¢n cua cac nghién ctru nhu [24],
[25]. Diéu nay cho thay viéc tong ng
ngén han ciia cic ngan hang con tiém an
nhiéu van d¢ hodc ty 1¢ nay chua phan
anh duoc ding tinh chat ciia n6 do kich
thudc mau nghién ciu.

Ty 1é du no / tong tién giri khach hang
cua ngan hang (LA)

Tong du ng trén tong tién giri tir khach
hang ¢ anh huong ngugc chidu 1én kha
ndng thanh khoan cua ngan hang ¢ murc
1%. Két qua nay phu hop véi phat hién
cua cac nghién ctru cua [26], [27]. Viéc
téng du ng vay cao hon so voi tong tién
giri khach hang s& gay ra rai ro dbi voi
ngan hang. Néu ngan hang khong thé
quan 1y tot cac khoan ng nay ngén hang
s& c6 nguy co mat di cic ngudn tai tro
quan trong, anh hudng dén thanh khoan
va kha nang hoat dong. Bén canh do, khi
tong du no vay cao hon ngén hang co
thé phai tim cach ting cudng ngudn von
dé dap ing nhu cau vay ciia khach hang.
Diéu nay co thé gay ra sy phu thudc vao
cac nguodn tai trg bén ngoai nhu: Vay
von tir cac ngan hang khac hodc phat
hanh trai phiéu. Tuy nhién, viéc sir dung
cac ngudn tai trg bén ngoai nay s& lam
giam thanh khoan va thay doi co ciu
hoat dong ctia ngan hang.

Ty 1é von chii s¢ hitu / tong tai sdn
(CAP)

CAP c6 mdi quan hé nguoc chiéu véi
thanh khoan ctia ngan hang ¢ muc y
nghia 5%, két qua nay trai voi dau ky
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vong cling nhu phat hién ctia cac nghién
ctru [28]. Ban chat NHTM la trung gian
tai chinh, theo d6 ngudn vén chi yéu
cia cac NHTM 1a tién gui ctia khach
hang va do d6 von chu s¢ hitu kém tac
dong tiéu cyc trong thuc hién cac muc
tiéu tai chinh va thanh khoan cua
NHTM. Mdi quan hé ngugc chidu xay
ra do nguyén nhan boi viéc ngudn von
clia ngén hang tap trung vao viéc dau tu
vao cac tai san c6 tinh thanh khoan thap.
Cac NHTM thuong dau tu vao céc
khoan vay dai han, hop dong tin dung
hodc tai san rui ro cao nhu bat dong san.
Piéu nay lam giam kha ning nhanh
chong chuyén déi tai san thanh tién mat
trong trudng hop can thiét. Khi ngudn
von chu sé hiru ting 1én ngan hang co
xu hudng dau tu thém vao cac loai tai
san nay tir d6 s& khién cho thanh khoan
bi giam stt.

Ty 1é no xdu ngdn hang (NPL)

Tuong tu voi truong hop cua CAP thi ty
1¢ no xau co két qua khac véi ky vong
vé déu ban dau va phat hién tir cac
nghién ctru cia [29]. Theo d6 ty 1€ ng
xau trong nghién ctru lai ¢ tic dong
cung chiéu 1én thanh khoan nén vi vay
phat hién nay l1a khong ddng mong dgi
va c6 thé d bi anh huong boi cac yéu tb
khéc nhu giai doan thoi gian nghién
clru.

Ty l¢ thu nhap lai can bién (NIM)

Thu nhap thuan trén tong tai san (NIM)
c6 tac dong nguoc chiéu va dat y nghia
thdng ké 1én thanh khoan & mirc 1%. Két
qua nay ding véi ky vong ban dau va
phu hop véi phat hién cua [28], [24],
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[15]. C6 thé thdy néu NHTM dong thoi
tao ra kha nang sinh 101 cao véi duy tri
thanh khoan tét 1a co s& dé dat muc tiéu
tang gia tri tai san cho chu so hitu 14 rat
kho khan. Chinh vi thé, cac NHTM can
can nhic gitra kha nang sinh 10i cao va
viéc duy tri thanh khoan. Néu mot
NHTM mudn ¢ kha ning sinh 16i cao
c6 thé ting cuong sir dung cic ngudn tai
trg bén ngoai dé tang von. Tuy nhién,
viéc ting cudng ngudn von nay cé thé
lam giam thanh khodn. Mat khéc, néu
NHTM mudn duy tri thanh khoén tot thé
giam viéc st dung ngudn tai trg bén
ngoai nhung diéu nay s& lam giam kha
nang sinh 101 cho céc ngan hang.

Ty l¢ lam phat (INF)

Lam phat c¢6 mdi twong quan duong vai
thanh khoan ciia ngan hang, kétqua nay
¢6 ddu nhu ky vong ban d4u cho thay ty
1¢ lam phat cua kinh té Viét Nam cang
cao thi kha ndng thanh khoan cta cac
ngan hang Viét Nam cang tang. Céc
nghién ctru [17], [22] ciing cho két qua
tuong tu.

4.3.2. Nhom cac nhén t6 chua thiy co
anh hudong dén thanh khoan ngan hang
Ty Ié chi phi trén thu nhap (CIR)

Két qua cho thiy bién CIR khéng co tac
dong dat ¥ nghia thong ké 1én thanh
khoan cua ngan hang. Két qua ndy trai
v6i ky vong ban dau vé dau va két qua
cua cac nghién cuu [31], [19], [30].
Tang trucng kinh té (GDP)

Két qua khong cho thdy ton tai anh
huong dat ¥ nghia théng ké cia GDP 1én
thanh khoan. Két qua nay trai véi ky
vong vé ddu va phat hién cua cac nghién
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clru cac tac gid [17], [22]. Giai thich cho
két qua khong nhu ky vong trén 1a do
anh huéng tir viéc mau nghién ctru phan
b twong ddi dai tir nam 2010 dén 2022
la trong céac giai doan tang trudng kinh
té c6 anh huong déang ké theo nhiéu
chiéu hudng khac nhau vi vay téng hop
giai doan trén lam cho két qua tac dong
tré nén chua dang ké.

Ty 1 thdt nghiép (UNEM)

Két qua khong cho thdy ton tai anh
huong dat ¥ nghia thong ké cia UNEM
1én thanh khoan. Ty 1¢ that nghiép co két
quéa trai voi ky vong vé ddu ban dau
cling nhu phat hién ctia nghién ctru cua
[13]. Do anh hudng tir viéc mau nghién
ctru phan b twong ddi dai tir ndm 2010
dén 2022 1a trong cac giai doan that
nghiép c6 anh huong dang ké theo nhiéu
chiéu huéng khac nhau vi vay téng hop
giai doan trén lam cho két qua tac dong
tré nén chua dang ké.

5. Két luan va ham y chinh sach

5.1. Két luan

Bai viét d3 nghién ctru cac yéu td tac
dong dén kha nang thanh khoan cta cac
Ngan hang thuong mai Viét Nam trong
vong 13 nam tu 2010 - 2022 cua 24
Ngan hang thuong mai tai Viét Nam.
Nghién ctru st dung cac mo hinh hdi
quy OLS, FEM, REM, khic phuc mé
hinh GLS cung véi phan tich mo ta va
ma trin twong quan thong qua phan
mém STATA 17 dé kiém dinh, khéc
phuc cac khuyét tat cho nghién ctru. Két
qua cho thdy c6 tat ca 8 bién cho ra ¥
nghia gém: SIZE, ROE, DE, LA, NIM,
NPL, INF va CAP. Trong do ty I¢ loi

nhuan, téng no ngén han / vén chu s&
hitu, ty 18 no x4u, ty 1& lam phat c6 tac
dong cung chiéu voi kha niang thanh
khoan. Nguoc lai quy md ngan hang, ty
1¢ thu nhap 14i c4n bién, ty 1 v6n cha so
hiru / tong tai san va tong du no / tong
tién giri khach hang lai co tac dong
nguoc chiéu.

5.2. Ham y va chinh sach

Thitc ddy tang trudng ty 1é loi nhudn
(ROE)

Cac ngan hang can c6 cong tac quan 1y
ty 1€ vay chat ch€ va cac khoan vay nay
phai dwoc phan bé ding mic nham
tranh tinh trang gap phai cac khoan vay
khong c6 tinh bao dam. Cac ngan hang
can phai cai thién chét luong dich vu dé
dam bao tai san va luong von trong quy
dau tu. Bén canh d6, co thé thu duoc loi
nhuan théng qua vi¢c nang cao phat
trién cac dich vu tai chinh khac nhu: Thu
phi dich vu ctia cac giao dich chung
khoan, bao hiém va trai phiéu.

Tang trudng va kiém sodt tong no ngdn
han / vén chii sé hitu (DE)

Vi¢e tang trudng DE hop 1y vo cung kho
khin ddi véi cac ngan hang. Chi sé6 DE
< 1 duoc coi 1a hop ly. Khi cac ngan
hang tang ty I¢ DE ciing s€ kéo theo
nhirg anh huéng tiéu cuc dén tinh 6n
dinh hé théng nhu: Tang nguy co v& no,
giam kha ning cung cap dich vu, ting
kha ning mat kiém soat tai chinh. Néu
ty 1€ DE tang cao thi ngay lap tuc cac
NHTM s€ lam vao tinh trang khé khan
trong vi¢c chi tra cac khoan ng ngfm han
khi khong thé tim duoc ngudn vén dap
g duoc nhu cau thanh toan cho khach
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hang. Chinh vi 1& 6 ma chi s tong no
ngén han / tong v6n chii s¢ hiru can duoc
quan 1y va diéu chinh can than dé tranh
nhitng mat mat khong déng co.

Han ché ty 1¢ no xdu (NPL)

Pay duoc coi 1a yéu té quan trong trong
cong tac tang trudng va bao dam thanh
khoan cho cac NHTM. Dé thuc hién
didu nay, cic ngan hang can phai gia
tang cong tdc quan ly theo doi ng cua
khach hang nhim danh gia rii ro tin
dung mot cach chinh xac nhét. Bén canh
do6, viéc giam sat ndi bo cung voi diéu
chinh lai co ciu no 1a thue su cén thiét.
Cu thé, cac NHTM can vach ro chién
lugc quan 1y khi ap dung cac bién phép
nhu: Kiém soat trong tin dung, tham
dinh tai san, theo doi khodn ng va xur ly
ng xau dé giup phong ngira, giam thiéu
rui ro thanh khoan ciling nhu nang cao
duoc chit lugng tai san cho ngan hang,

Duy tri ty Ié lam phat hop Iy (INF)

Céac NHTM c6 thé thue hién nhiéu dong
tac dé tang thanh khoan trong d6 c¢6 viéc
duy tri ty 1& lam phat hop 1y. Tir két qua
ctia md hinh nghién ctru cho biét ty 1&
lam phat c6 tac dong cung chiéu dén kha
nang thanh khoan ciia cac NHTM. Dé co
thé duy tri ty 1€ lam phat & muc 6n dinh
1a viéc tuong dbi phirc tap doi hoi nhidu
thoi gian cling nhu cong stic. Theo céc
chuyén gia ngudng ty 1€ lam phat ly
twong cho nén kinh té s& nim & muc 2%
— 3%. Viéc duy tri ty 1¢ lam phat phu
hop s giup tdng thanh khodn cho céc
ngan hang.

Cdn bang quy mé ngdn hang (SIZE)
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Quy mo cua mdt ngan hang 1a mot tiéu
chi quan trong dé danh gia hiéu qua kinh
doanh. Trong trudong hgp cac ngan hang
thuong mai nho tap trung vao mo rong
quy mé théng qua viéc mé nhiéu phong
giao dich va chi nhanh thuong gap kho
khan trong viéc dat dugc hi€u qua nhu
mong doi. Didu ndy xay ra vi cic ngin
hang nho nay chua tim ra cach su dung
tai san mot cach hidu qua. Trai lai, dbi
v&i cac ngan hang lon viéc mo rong quy
mo s& mang lai nhiéu ngudn vén chu so
hiru hon. Ly do 1a béi cac ngan hang 16n
da xay dung dugc sy uy tin voi khach
hang khién khich hang tin tuong gui
tién vao ngan hang diéu nay dan dén tai
san va quy md cua ngan hang sé tang.
Tir d6, né ciing c6 thé gdy ra sy mat can
bang trong hoat dong clia cac ngan hang
thuong mai. Bén canh do, két qua tr mo
hinh nghién ctru ctia nhém tac gia cho
thiy quy mo ngin hang cé tac dong
nguoc chiéu dén kha ning thanh khoan.
Do d6, cac ngan hang thuong mai nho
nén tip trung vao phét trién cac san
pham tin dung nhu phat hanh thé, cho
vay va du tu vao trai phiéu dé thu hut
khach hang thay vi dau tu qua nhidu vao
viéc mé rong quy mod. Ngoai ra, céac
ngan hang 16n ciing can can nhic k§
viéc mé rong quy méd dé duy tri su cn
bang trong hoat dong giita cic ngan
hang.

Vén chii sé hitu / Tong tai san (CAP)
Pé tiang kha nang thanh khoan, cic
NHTM nén giam ty 1& vbn chii s hiru /
téng tai san do ty 1& nay co tac dong
nguoc chidu véi kha nang thanh khoan.
Khi ty 1€ nay gidm kha ndng thanh
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khoan s& tang va ngan hang dang cé
mirc 6n dinh trong ngudn vén. Tuy
nhién, viéc giam ty 1& nay can phai can
nhic k¥ ludng dé dam bao sy an toan tai
chinh cua ngan hang boi khi gidm ty 1€
nay ciing ddng nghia véi viéc ting don
bay tai chinh va rii ro cho cac NHTM.,
Ty l¢ thu nhap lai can bién (NIM)

Céc ngan hang can tip trung vio viéc
giam chi s6 NIM dé ting kha niang thanh
khoan. Trong nam vura qua tinh hinh
kinh t& gip kho khan trén thé gioi nhu
FED tang 13i suét, chién tranh giita Nga
va Ukraine 1am anh huéng 1én nén kinh
té toan cau trong d6 Viét Nam ciing chiu
tac dong. Nha nuéc phai didu chinh
chinh sach tién té trong d6 c6 chinh sach
tang 1ai suat lam giam kha ning cho vay
ctia ngan hang thay vao d6 lam tang tién
giri tir khach hang dan dén NIM giam va
nguoc chiéu so véi kha ning thanh
khoan cuia NHTM.
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